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DESEMPEÑO ECONÓMICO DE VENEZUELA · III TRIMESTRE 2026

Introducción
Este boletín analiza el desempeño de la
economía venezolana durante el tercer trimestre
de 2026, de julio a septiembre. Su objetivo es
ofrecer una lectura integrada de la actividad, los
precios, el sector petrolero, la posición externa,
las finanzas públicas, los sectores productivos y la
reconstrucción, a partir de cifras oficiales y de
organismos internacionales.

El año ha estado marcado por dos hechos
excepcionales: los acontecimientos del 3 de
enero, que condicionaron la actividad del primer
trimestre, y los sismos del 24 de junio, que
afectaron la infraestructura, la distribución de
bienes y la prestación de servicios en Caracas, La
Guaira, Miranda y Aragua.

Las cuentas nacionales se publican con rezago.
Por ello, el PIB corresponde al segundo
trimestre de 2026, último dato oficial disponible,
mientras que el resto de los indicadores cubre el
tercer trimestre y se compara, cuando es
posible, con el mismo período de 2025.

Las cifras publicadas después del 30 de
septiembre se identifican como actualizaciones
posteriores al cierre del trimestre. Las
proyecciones, los anuncios de inversión y los
créditos preaprobados se distinguen de los
resultados observados.

PERÍODOS DE REFERENCIA DEL INFORME

I trimestre
Enero–marzo 2026

Acontecimientos del 3 de
enero

II trimestre
Abril–junio 2026

PIB, último dato oficial ·
sismos del 24 de junio

III trimestre
Julio–septiembre 2026

Período analizado: resto de
los indicadores

Octubre
Posterior al cierre

Actualizaciones identificadas
en el texto

CRITERIOS DE LECTURA

↑ ↓ Verde: mejora del indicador frente al período de
comparación.

↑ ↓ Rojo: deterioro del indicador.

→ Gris: lectura neutra (cifras nominales, metas,
proyecciones).

Octubre dato posterior al cierre del trimestre.
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Resumen ejecutivo
El tercer trimestre combinó un crecimiento más intenso, según el último dato del PIB, con una
moderación de la inflación mensual, un frente externo favorable y avances en la recuperación tras
los sismos. La estabilidad de precios sigue siendo el principal desafío.

Actividad económica y crecimiento

7,14 %
PIB, II trimestre de 2026,
variación interanual

22
trimestres consecutivos
de crecimiento

El crecimiento se aceleró frente al primer trimestre y
tuvo una base amplia: crecieron a la vez la actividad
petrolera y la no petrolera, con la construcción y las
finanzas como ramas más dinámicas. La CEPAL
proyecta 6,5 % para 2026; el resultado anual
dependerá del segundo semestre.

Evolución de los precios

8,4 %
inflación mensual de
septiembre, frente a
19,9 % en julio

465,58 %
inflación interanual a
septiembre

El repunte de julio, asociado a las afectaciones en la
distribución tras los sismos, se disipó en agosto y
septiembre. El trimestre acumuló menos inflación
que en 2025, pero la tasa interanual siguió
subiendo: la estabilización aún no se consolida.

Petróleo, posición externa y finanzas
públicas

+9,7 %
Incremento de la
producción petrolera
promedio en el III T frente
al mismo período del año
anterior.

+40,2 %
Variación del precio
promedio del Merey en el
III T respecto al mismo
período del año anterior.

Más volumen y mejores precios ampliaron el
potencial de divisas. El riesgo país cayó con fuerza
y las reservas superaron su nivel de un año antes.
La recaudación aumentó en términos nominales,
sostenida por los tributos internos.

Producción, comercio exterior y
recuperación

90 %
de la oferta de alimentos
es de producción nacional
(octubre)

2.422
viviendas rehabilitadas y
entregadas tras los
sismos

Alimentos y medicamentos muestran un mayor
componente nacional y las exportaciones no
petroleras se diversifican. La reconstrucción avanza
en servicios básicos, con brechas en salud,
escombros y vivienda definitiva. La inversión
energética anunciada es aún una expectativa.
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1 Actividad económica
El PIB del segundo trimestre, último dato oficial disponible, muestra un crecimiento más intenso y
apoyado en los dos grandes componentes de la economía.

PIB ·
II T 2026

7,14 %
Variación interanual
↑ +4,63 pp frente al I T

Actividad petrolera ·
II T 2026

9,10 %
Variación interanual
↑ desde −2,10 % en el I T

Actividad no petrolera ·
II T 2026

5,79 %
Variación interanual
↑ desde 3,51 % en el I T

GRÁFICO 1

PIB, actividad petrolera y no petrolera
Variación interanual (%), I y II trimestre de 2026
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Fuente: Banco Central de Venezuela (BCV).

GRÁFICO 2

Ramas de actividad seleccionadas
Variación interanual (%), I y II trimestre de 2026
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Fuente: Banco Central de Venezuela (BCV).

La aceleración tuvo una base amplia. La actividad
petrolera dejó atrás la contracción del primer
trimestre, afectado por los acontecimientos del 3 de
enero, y la no petrolera ganó ritmo. Que ambos
componentes crezcan a la vez reduce la dependencia
del resultado agregado de un solo sector.

La construcción pasó de contraerse a liderar la
expansión y las finanzas casi duplicaron su ritmo.
Electricidad y agua, comunicaciones, transporte y
servicios sociales también crecieron; minería,
manufactura, comercio y alojamiento siguieron en
terreno positivo, aunque más lento. 

PUNTOS CLAVE · ACTIVIDAD ECONÓMICA

El crecimiento se aceleró y fue de
base amplia.

La actividad petrolera pasó de la
contracción a la expansión.

La CEPAL proyecta 6,5 % para
2026, entre las mayores
expansiones previstas de la
región.
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RECUADRO 1
Impacto económico de los sismos del 24 de junio

Contexto
Los sismos ocurrieron el 24 de
junio, hacia el cierre del segundo
trimestre, y plantearon desafíos
adicionales para la infraestructura y
la prestación de servicios en las
zonas afectadas.

Posibles efectos económicos
Sus repercusiones podrían
reflejarse con más claridad en los
períodos siguientes, por las
necesidades de:

· rehabilitar la infraestructura;

· recuperar los servicios;

· restablecer las capacidades
productivas.

Seguimiento
La sección 7 amplía el tema:
detalla los avances de la
reconstrucción en vivienda,
servicios, infraestructura y
apoyo financiero.

2 Precios e inflación
Tras el choque de julio, la inflación mensual se moderó; el nivel interanual, sin embargo, sigue siendo
muy elevado.

Inflación mensual ·
sep. 2026

8,4 %
↓ frente a 19,9 % en julio

Inflación acumulada ·
ene-sep. 2026

225,32 %
Inflación interanual ·
sep. 2026

465,58 %

GRÁFICO 3

Índice Nacional de Precios al Consumidor: variación mensual
Porcentaje, enero–septiembre de 2026
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Fuente: Banco Central de Venezuela (BCV). 
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GRÁFICO 4

INPC: variación mensual del tercer trimestre
Porcentaje, julio–septiembre de 2025 y 2026
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Fuente: Banco Central de Venezuela (BCV).

Acumulada e interanual: 2025 frente a
2026

Inflación acumulada del trimestre

2025 61,2 %

2026 41,6 %

Inflación interanual a septiembre

2025 336,74 %

2026 465,58 %

Fuente: Banco Central de Venezuela (BCV).

Julio concentró la presión del trimestre. La
información oficial asocia ese repunte a las
afectaciones en la distribución de bienes tras los
sismos del 24 de junio. En agosto y septiembre el
ritmo mensual se redujo a menos de la mitad, en un
contexto de estabilización cambiaria y menores
presiones en el mercado de divisas.

Frente a 2025, el trimestre empezó con más inflación
pero terminó con menos, lo que dejó una variación
acumulada sensiblemente menor. La tasa interanual,
en cambio, siguió subiendo porque incorpora los
aumentos de los últimos doce meses. Estabilidad
cambiaria, producción nacional y una distribución
eficiente siguen siendo claves para la previsibilidad de
los precios.

RECUADRO 2 Tres formas de medir la inflación

Mensual

Variación del INPC respecto al mes
anterior. Muestra el ritmo más
reciente de los precios.

Acumulada 

Variación porcentual del nivel de
precios desde diciembre del año
anterior hasta el mes de
referencia. 

Interanual

Variación respecto al mismo mes
del año anterior. Refleja los doce
meses previos, incluidos los
aumentos de inicios de año.

PUNTOS CLAVE · PRECIOS E INFLACIÓN

Julio fue un choque puntual;
agosto y septiembre confirmaron
la moderación.

El trimestre acumuló menos
inflación que el mismo período de
2025.

La inflación interanual sigue alta y
exige consolidar la estabilidad.
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3 Sector petrolero
La producción se estabilizó cerca de 1,2 millones de barriles diarios y el precio del Merey subió con
fuerza: volumen y precio mejoraron a la vez.

Producción · promedio III T
2026

1.202.333
Barriles diarios
↑ +9,7 % interanual

Merey · promedio III T 2026

USD 79,31
Por barril
↑ +40,2 % interanual

Merey · septiembre 2026

USD 93,75
Por barril
↑ +39,2 % frente a julio

GRÁFICO 5

Producción petrolera mensual
Miles de barriles diarios, enero de 2025–septiembre de 2026
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Fuente: Organización de Países Exportadores de Petróleo (OPEP). Nota: la línea discontinua separa 2025 y 2026.

Tras la caída de enero, en el entorno excepcional de
inicios de año, la producción recuperó en pocos
meses su nivel de finales de 2025 y siguió subiendo
hasta estabilizarse en el tercer trimestre. Dentro del
período el avance fue de apenas 0,5 %, reflejo de
niveles de extracción estables.

La comparación interanual muestra el cambio de nivel
frente al mismo trimestre de 2025. El resultado
reafirma el peso del sector en la generación de
divisas, aunque su continuidad dependerá de las
condiciones operativas.
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Volumen y precio: una evolución conjunta favorable

GRÁFICO 6

Cotización del crudo Merey
Dólares por barril. a) Mensual, III trimestre de 2026. b) Comparación con 2025
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Fuente: Organización de Países Exportadores de Petróleo (OPEP). 

El Merey subió de forma sostenida en los tres meses,
en línea con el repunte internacional del petróleo. A
diferencia del volumen, que se estabilizó, el precio fue
la variable más dinámica del trimestre, y la brecha
frente a 2025 se amplió hacia septiembre.

La coincidencia de más volumen y mejores precios
configura un escenario favorable para los ingresos en
divisas. Su traducción en ingresos efectivos
dependerá de los volúmenes realmente exportados,
de las condiciones operativas y del mercado
energético internacional.

CRUDO HACIA ESPAÑA

2,32
millones de toneladas métricas,
enero–agosto de 2026

España importó el mayor volumen de crudo venezolano para ese período
desde 2006. Solo en agosto, las compras sumaron 641.000 toneladas, la
cifra más alta para ese mes en los registros de la institución, que se remontan
a 1996.

Fuente: Corporación de Reservas Estratégicas de Productos Petrolíferos (Cores).

PUNTOS CLAVE · SECTOR PETROLERO

La producción se estabilizó en un
nivel superior al de 2025.

El precio fue la variable más
dinámica del trimestre.

La demanda externa, como
la de España, respalda la
comercialización del crudo.
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4 Sector externo y financiero
El riesgo soberano percibido por los mercados cayó con fuerza y las reservas internacionales se
mantuvieron por encima de su nivel de un año antes.

EMBI+ · promedio III T 2026

58,70
Índice
↓ −65,87 % interanual

EMBI+ · septiembre 2026

45,34
Índice
↓ −72,0 % frente a sep. 2025

Reservas · promedio III T 2026

12.971
Millones de dólares
↑ +4,0 % interanual

GRÁFICO 7

Riesgo país de Venezuela (EMBI+)
Índice. a) Mensual, III trimestre de 2026. b) Promedio del III trimestre, 2025 y 2026
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Fuente: J.P. Morgan, índice EMBI+. 

GRÁFICO 8

Reservas internacionales de Venezuela
Millones de dólares, III trimestre de 2025 y 2026

Promedio III T 2025 12.475

Promedio III T 2026 12.971

Cierre de septiembre 2026 12.801
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Fuente: Banco Central de Venezuela (BCV). 
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La caída del EMBI+ indica que los mercados exigen
una prima de riesgo mucho menor que hace un año.
El descenso del trimestre se suma al de la primera
mitad de 2026 y consolida una tendencia favorable a
lo largo del año.

Las reservas promediaron un nivel superior al de
2025, con fluctuaciones mensuales: el cierre de
septiembre quedó por debajo del promedio. La
sostenibilidad de ambas mejoras dependerá
de la estabilidad macroeconómica, de los
ingresos por exportaciones y del acceso al
financiamiento internacional.

PUNTOS CLAVE · SECTOR EXTERNO Y FINANCIERO

La prima de riesgo soberano cayó
con fuerza frente a 2025.

Las reservas superaron su nivel
de un año antes, con altibajos
mensuales.

Sostener la mejora exige
estabilidad y acceso al
financiamiento.

5 Finanzas públicas
La recaudación del SENIAT creció con fuerza en términos nominales, sostenida sobre todo por los
tributos internos.

Recaudación ·
sep. 2026

1.003,8
Millardos de bolívares
→ +22,6 % frente a agosto

Variación interanual ·
sep. 2026

+611,7 %
Frente a septiembre de 2025
→ Variación nominal

Tributos internos ·
sep. 2026

67,7 %
Del total recaudado
→ Principal fuente de ingresos

GRÁFICO 9

Composición de la recaudación
Millardos de bolívares y % del total, septiembre de 2026

1.003,8
millardos de Bs

Tributos internos
679,1 · 67,7 %

Aduanas
306,5 · 30,5 %

IGTF
18,2 · 1,8 %

Fuente: SENIAT. Nota: IGTF, Impuesto a las Grandes
Transacciones Financieras.

GRÁFICO 10

Recaudación mensual del SENIAT
Millardos de bolívares corrientes
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Observatorio Venezolano Antibloqueo Sector externo · Finanzas públicas 11



DESEMPEÑO ECONÓMICO DE VENEZUELA · III TRIMESTRE 2026

La recaudación de septiembre superó la de agosto y
fue algo más de siete veces la del mismo mes de
2025, en bolívares corrientes. Los tributos internos
aportaron dos tercios del total y las aduanas cerca de
un tercio; el IGTF tuvo un peso marginal.

La comparación del aumento interanual con la
inflación a doce meses (465,6 %) es solo referencial:
medir el crecimiento real de la recaudación exigiría
deflactar las series mensuales y considerar cambios
en la base y en la administración tributaria.

PUNTOS CLAVE · FINANZAS PÚBLICAS

Septiembre registró la mayor
recaudación de los meses
reportados.

Los tributos internos sostienen la
mayor parte de los ingresos.

Las cifras son nominales: su
lectura real requiere considerar la
inflación.

6 Sectores productivos y comercio exterior
La oferta nacional gana peso y las exportaciones no petroleras se diversifican.

6.1 Producción agroalimentaria, abastecimiento y consumo
GRÁFICO 11

Indicadores agroalimentarios y programas de alimentación
Variación acumulada (%), 2021–2025

Producción y disponibilidad Programas de alimentación

Unidades agroalimentarias activas +11,8 %

Distribución de alimentos +39,0 %

Producción pesquera y acuícola +51,3 %

Disponibilidad de proteína animal +13,0 %

Ingesta calórica +19,8 %

Plan de Alimentación Escolar +198,3 %

Plan Proteína +24,2 %

Fuente: balance agroalimentario presentado por las autoridades venezolanas en el Foro Mundial de la Alimentación 2026 (FAO).

El balance 2021–2025 muestra avances en capacidad
productiva y distribución: la producción pesquera y
acuícola registró el mayor aumento entre los
indicadores productivos, y el Plan de Alimentación
Escolar entre los programas. Las autoridades
reportaron además una reducción de 74 % en el
indicador de déficit nutricional que utilizan.

Actualización de octubre

Tras el cierre del trimestre se informó un aumento de
22 % en el consumo de alimentos en el año, una
oferta cercana a 90 % de producción nacional, una
recuperación de alrededor de 78 % del sector
agroindustrial, un alza de 38 % en las materias primas
y una caída de 34,4 % en las importaciones de
alimentos frente a 2024.
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6.2 Industria farmacéutica y disponibilidad de medicamentos

GRÁFICO 12

Unidades farmacéuticas distribuidas
Millones de unidades, enero–agosto; participación de genéricos en 2026
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Fuente: Reporte Faro Farmacéutico, elaborado por la Dirección de
Comunicaciones Corporativas de Grupo LETI.

Nota: Los genéricos representan 45,06 % del mercado en 2026.

El mercado farmacéutico creció 12,35 %
entre enero y agosto, y el ritmo se
intensificó en agosto. La producción
local fue determinante: los laboratorios
nacionales explicaron casi la mitad del
aumento, lo que refuerza la
disponibilidad de medicamentos con
oferta interna.

+18,59 %
variación interanual de agosto, con 37,27
millones de unidades

44,23 %
del incremento aportado por laboratorios
locales (13,9 millones de unidades)

6.3 Comercio exterior, exportaciones no petroleras y diversificación

Dos operaciones recientes ilustran la ampliación de la oferta exportable más allá del petróleo: productos
pesqueros desde Nueva Esparta y minerales no metálicos con destino a Europa. Ambas contribuyen a
diversificar las actividades generadoras de divisas.

NUEVA ESPARTA Hasta la 1.ª semana de octubre

+54 %
exportaciones no petroleras

2.505 t
acumulado

Variación frente al mismo período de 2025. Destacó
el despacho de 164 toneladas de productos
pesqueros y algas marinas hacia Perú, Panamá,
República Dominicana, Canadá y China.

MINERÍA NO METÁLICA · ARCILLA BLANCA

33.000 t
enviadas a España 

(más de) 3 años
de preparación

Destinado a la industria cerámica, el envío requirió
estudios de laboratorio y adecuaciones logísticas
para cumplir los requisitos técnicos de exportación.
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6.4 Perspectivas comerciales y oportunidades de inversión

GRÁFICO 13

Comercio exterior de bienes de Venezuela: proyección para 2026
Variación anual proyectada (%)

−20% −10% 0% +10% +20% +30%

Valor de las exportaciones +17 %

Precios de exportación +28 %

Cantidades exportadas −11 %

Términos de intercambio +23 %

Valor de las importaciones −11 %

Volumen de importaciones −15 %

Fuente: CEPAL, Perspectivas del Comercio Internacional de América Latina y el Caribe 2026, cuadro I.11. Nota: proyecciones, no
resultados observados. Los términos de intercambio relacionan los precios de exportación con los de importación.

La CEPAL anticipa que el valor exportado subiría
hasta USD 29.146 millones gracias a mejores precios
y no a más volumen, mientras las importaciones
bajarían hasta USD 15.940 millones. Ese patrón
mejora los términos de intercambio.

Al mismo tiempo, muestra que el aumento de las
ventas depende del mercado internacional; de ahí la
importancia de ampliar la capacidad exportadora y la
diversificación productiva. Son proyecciones para
2026, no resultados observados.

RECUADRO 3 Inversión energética: expectativas

USD 76.000 M
inversión proyectada en hidrocarburos
para los próximos cinco años

324.000
puestos de trabajo posibles en un
horizonte de diez años

≈ 50.000
empleos directos asociados a equipos
de perforación

Anunciadas en la Conferencia de Energía, Petróleo y Gas de 2026, las cifras incluyen acuerdos con empresas
estadounidenses que impulsarían la metalmecánica, la logística y los servicios. Su concreción dependerá del
avance de los proyectos y de las condiciones operativas previstas.

PUNTOS CLAVE · SECTORES PRODUCTIVOS Y COMERCIO EXTERIOR

La oferta interna de alimentos y
medicamentos gana peso.

Las exportaciones no petroleras
se amplían a nuevos productos y
mercados.

Las proyecciones comerciales y
los anuncios de inversión aún
deben materializarse.
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7 Reconstrucción y recuperación tras los
sismos

La recuperación avanza en servicios básicos y vivienda; persisten brechas en infraestructura hospitalaria
y remoción de escombros.

Balance del Plan Venezuela Renace a más de 100 días: posterior al cierre del trimestre

Viviendas entregadas

2.422
Rehabilitadas en cuatro entidades
↑ Más de 8.800 personas

Soluciones en rehabilitación

20.000+
En tres estados
→ Meta: más de 82.000 personas

Escombros recolectados ·
La Guaira

57 %
1,2 de 2,1 millones de toneladas
→ Avance frente a la meta

7.1 Vivienda y soluciones habitacionales

El balance distingue tres situaciones: viviendas ya
rehabilitadas y entregadas en Caracas, La Guaira,
Miranda y Aragua; soluciones habitacionales todavía
en rehabilitación, que son una meta y no un resultado;
y atención transitoria en 86 campamentos, que
recibían a diario a 18.055 personas.

Las evaluaciones de habitabilidad continúan: se
inspeccionaron cerca de 63.000 inmuebles y se
realizaron 267 demoliciones preventivas por razones
de seguridad. Avanzar hacia soluciones residenciales
definitivas sigue siendo una tarea en curso.

7.2 Recuperación de servicios e infraestructura

GRÁFICO 14

Avance de la recuperación tras los sismos
Porcentaje. Servicios y escombros: La Guaira; hospital: Caracas

Electricidad 100 %

Gas doméstico 100 %

Agua potable 99 %

Conectividad 85 %

Remoción de escombros 57 %

Hospital Vargas (Caracas) 46 %

Fuente: balance oficial del Plan Venezuela Renace. Nota: escombros, 1,2 de una
meta de 2,1 millones de toneladas. En ámbar, los rubros con mayor brecha.

En La Guaira se restablecieron por
completo la electricidad y el gas
doméstico, y casi todo el suministro de
agua; la conectividad es el servicio
más rezagado. En Caracas, el Hospital
José María Vargas alcanzó 46 % de
recuperación.

Se rehabilitaron 115 escuelas en el
litoral central. En La Guaira se
despejaron 120 frentes de trabajo, y
parte de los escombros se triturará y
procesará para reincorporarla a la
construcción.
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7.3 Recuperación productiva, atención social y apoyo financiero

Los instrumentos financieros del plan tienen alcances distintos. Los créditos a condominios y los financiamientos
a negocios corresponden a recursos ya otorgados; los créditos sociales para vivienda, en cambio, están
preaprobados y no equivalen a créditos desembolsados. El financiamiento empresarial complementa la
recuperación habitacional al atender a emprendedores, comerciantes y prestadores de servicios turísticos de las
zonas afectadas.

CUADRO 1 Instrumentos de financiamiento de la reconstrucción

Instrumento Cantidad Estado Alcance

Créditos a condominios 461 Entregados Más de 16.000 familias iniciaron la
recuperación de sus espacios

Créditos sociales para vivienda (Banco
de Venezuela)

10.384 Preaprobados Subsidio de hasta 80 %, plazo de 25
años y tasas preferenciales

Financiamiento a emprendedores,
comercios y turismo

2.200+ Otorgados Aproximadamente USD 19 millones
para reactivar negocios

Fuente: balance oficial del Plan Venezuela Renace y Banco de Venezuela. Nota: las preaprobaciones no equivalen a créditos
desembolsados.

Cooperación privada y humanitaria

La respuesta pública se complementa con iniciativas de empresas y organizaciones humanitarias en educación y
salud. Se trata de compromisos anunciados, cuyo avance dependerá de su ejecución.

Farmatodo y Fe y Alegría

3.035
estudiantes beneficiados por la
restauración de 4 escuelas en La
Guaira, El Junquito y Caracas

Cáritas de Venezuela

1.725
pacientes con consultas y exámenes
especializados

Hospital Ortopédico Infantil

USD 15.000
asignación inicial para restaurar su
infraestructura

PUNTOS CLAVE · RECONSTRUCCIÓN

Hay entregas de vivienda, pero la
mayor parte de la meta sigue en
rehabilitación.

Los servicios básicos están casi
restablecidos; las brechas están
en salud y escombros.

Las preaprobaciones de crédito
no equivalen a desembolsos
efectivos.
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Conclusiones y perspectivas
Una economía en expansión, con un frente externo favorable y una estabilidad de precios todavía
por consolidar.

Avances

El último dato del PIB muestra una expansión más
intensa y de base amplia, con crecimiento simultáneo
de la actividad petrolera y no petrolera. En el frente
externo coincidieron más producción y mejores
precios del crudo, una fuerte reducción del riesgo país
y reservas superiores a las de 2025.

La oferta interna de alimentos y medicamentos gana
peso y las exportaciones no petroleras se diversifican
hacia nuevos productos y mercados. Tras los sismos,
la recuperación avanza en los servicios básicos
de las zonas afectadas y en la entrega de las
primeras viviendas.

Tensiones y riesgos

La principal tensión está en los precios. La
moderación mensual tras el choque de julio es una
señal positiva, pero la inflación interanual sigue en
niveles muy elevados y erosiona el poder adquisitivo.
En el plano fiscal, el aumento de la recaudación es
nominal y su alcance real debe evaluarse frente a
la inflación.

Los ingresos externos dependen de la evolución del
mercado energético internacional, y las proyecciones
comerciales anticipan más ingresos por precio que
por volumen. En la reconstrucción persisten brechas
en infraestructura hospitalaria, remoción de
escombros y vivienda definitiva.

Perspectivas y desafíos para el cuarto trimestre

PUNTO DE PARTIDA OBSERVADO

Crecimiento acelerado y de base amplia al
segundo trimestre.

Inflación mensual en moderación, con una tasa
interanual muy alta.

Producción petrolera estable por encima de
2025 y precios al alza.

Servicios básicos casi restablecidos en las
zonas afectadas.

EXPECTATIVAS Y DESAFÍOS

La CEPAL proyecta 6,5 % de crecimiento en
2026; el resultado dependerá del segundo
semestre.

Consolidar la estabilidad cambiaria y de precios.

Sostener la producción y los volúmenes
exportados de petróleo.

Cerrar las brechas de la reconstrucción y
convertir anuncios de inversión y créditos
preaprobados en proyectos y desembolsos.
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Notas metodológicas y fuentes
DEFINICIONES Y CRITERIOS

Período de referencia: tercer trimestre de 2026 (julio–
septiembre). El PIB corresponde al segundo trimestre,
último dato oficial disponible.

Actualizaciones posteriores: las cifras de octubre de 2026
se identifican como posteriores al cierre del trimestre.

Variación interanual: cambio respecto al mismo período
del año anterior.

Variación mensual del INPC: cambio del índice respecto al
mes previo.

Inflación acumulada del trimestre: variación compuesta
de los tres meses del período.

Promedio trimestral: media de los valores mensuales de
julio a septiembre (producción, Merey, EMBI+ y reservas).

Puntos porcentuales (pp): diferencia aritmética entre dos
tasas.

EMBI+: índice de J.P. Morgan que mide la prima de riesgo
soberano frente a los bonos del Tesoro de EE. UU.; un valor
menor indica menor riesgo percibido.

Términos de intercambio: relación entre los precios de
exportación y los de importación.

Cifras fiscales: en bolívares corrientes (nominales); deben
leerse junto con la inflación.

Proyecciones, anuncios y preaprobaciones:
estimaciones o compromisos, no resultados observados ni
desembolsos.

FUENTES POR TEMA

PIB Banco Central de Venezuela (BCV)

Precios BCV, Índice Nacional de Precios al
Consumidor

Producción Organización de Países Exportadores
de Petróleo (OPEP)

Crudo Merey OPEP

Riesgo país J.P. Morgan, EMBI+

Reservas BCV

Recaudación SENIAT

Proyecciones CEPAL, Estudio Económico de
América Latina y el Caribe 2026
(crecimiento del PIB) y Perspectivas
del Comercio Internacional de América
Latina y el Caribe 2026 (comercio
exterior)

Alimentación Balance presentado en el Foro
Mundial de la Alimentación 2026
(FAO) y actualización oficial de
octubre de 2026

Fármacos Reporte Faro Farmacéutico, elaborado
por la Dirección de Comunicaciones
Corporativas de Grupo LETI

Crudo a España Corporación de Reservas Estratégicas
de Productos Petrolíferos (Cores)

Inversión Conferencia de Energía, Petróleo y
Gas 2026

Reconstrucción Balance oficial del Plan Venezuela
Renace; Banco de Venezuela;
Farmatodo, Fe y Alegría y Cáritas de
Venezuela
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